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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
SGT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

w okresie 1 stycznia-31 grudnia 2025 roku

1  Wprowadzenie

Rok 2025 jest osiemnastym rokiem dziatania SGT sp. z 0.0. (dawniej spotki akcyjnej; dalej ,SGT”,
,Spotka”), ktérej celem strategicznym jest wytworzenie i sprzedaz ustug telewizji cyfrowej i innych
ustug multimedialnych w technologii IPTV.

SGT zostata zatozona w roku 2007 przez:

=  piec osodb fizycznych wnoszacych do Spotki kompetencje w dziedzinie zarzadzania oraz kontakty
biznesowe w srodowisku;

=  PCCSE - inwestora finansowego;
=  3SS.A.—firme dzierzawiagcg SGT sie¢ miedzymiastowsg;

= 9 firm — lokalnych operatoréw dostepu do Internetu (grupa ETTH) — dzierzawigcych SGT sieé
rozdzielczg i dajgcych dostep dla ustugi SGT do swoich aktualnych klientow.

W roku 2018 wszystkie akcje Spétki nabyta Vectra S.A. zostajgc jedynym akcjonariuszem Spoéfki.
Rok 2025 byt kolejnym rokiem wzrostu sprzedazy w modelu B2B i jest kolejnym rokiem dziatalnosci, w

ktdrym SGT osiggneta pozytywny wskaznik zysku netto.

2 Istotne wydarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Spoétki w roku obrotowym
2.1 Informacje wstepne

W przeciggu roku 2025 Spoétka koncentrowata sie:

*  na poszerzaniu rynku dziatania — poprzez pozyskiwanie do wspdtpracy w modelu B2B nowych
Partneréw - operatoréw ETTH;

*  naanimacji sprzedazy ustug telewizyjnych u swoich Partneréw ETTH;

*  nawdrazaniu oraz modernizacji ustug.

2.2 Sprzedaz ustug telewizyjnych w modelu B2B

W roku 2025 Spoétka rozwijata sprzedaz w modelu B2B, w ktérym dziata we wspdtpracy z Partnerami —
Operatorami ETTH — z terenu catej Polski.

W zwigzku z potgczeniem z EVIO Polska sp. z o0.0. w roku 2025 skokowo wzrasta liczba
wspotpracujacych ze Spdtka operatordw.

2022 2023 2024 2025

Liczba Operatoréw B2B na koniec 361 348 359 557
roku

Rok 2025 byt kolejnym rokiem utrzymania dobrej dynamiki sprzedazy ustug telewizyjnych w modelu
B2B.
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W zwigzku z potgczeniem z EVIO Polska sp. z 0.0., Interaktywny Dom sp. z o.0. iInteraktywny
Dom 2 sp. z 0.0. skokowo wzrasta liczba abonentdéw ustug telewizyjnych Spotki.

2022 2023 2024

Liczba Klientdw na koniec roku 90 339 100 280 109 936 189 362

2.3 Sprzedaz mobilnych ustug telekomunikacyjnych MVNO

Rok 2025 byt czwartym rokiem, w ktérym Spdtka notuje znaczacy przyrost liczby obstugiwanych kart
w ramach ustugi ,JAMBOX mobile” sprzedawanej w modelu analogicznym do modelu IPTV we
wspotpracy z Operatorami B2B.

2024 2025

Liczba kart SIM na koniec roku 5419 7 642 10 256 13219

2.4 Nowe produkty

W roku 2025 Spétka miedzy innymi:
» wdrozyta ustuge CANAL+ Online

» wdrozyta pakiet ustug Disney+

2.5 Posiadane akcje wtasne Spotki — program opcyjny dla Partnerow B2B

W roku 2016 Spotka wdrozyta program opcyjny dla Partneréw B2B. W ramach tego programu za kwote
700 tys. PLN kupita 70 tys. akcji wiasnych od akcjonariuszy nalezacych do Grupy ETTH.

W ramach tego programu opcyjnego Partnerzy B2B sprzedajgcy ustugi JAMBOX otrzymali opcje na
nabycie akcji Spétki w roku 2019 po cenie 1 PLN za sztuke — przyznano 70 tys. takich opcji.

Po nabyciu akcji Spotki przez Vectra S.A., nowy akcjonariusz wiekszo$ciowy zdecydowat o zmianie
regulaminu tego programu opcyjnego tak, ze Spotka skupita przyznane opcje po cenie 33,89 zt za sztuke
i w ten sposdb program opcyjny zostat zakoriczony.

Akcje wtasne Spotki zostaty umorzone w dniu 16.04.2020 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy oraz kapitat zaktadowy Spéfki zostat obnizony do kwoty 2 055 398 zt.
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2.6 Przeksztatcenie Spofki

W dniu 25 listopada 2020 roku NWZA Spétki podjeto uchwate o przeksztatceniu SGT spétka akcyjna w
SGT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W zwigzku z tym przeksztatceniem kapitat zaktadowy
Spotki zostat podwyzszony o 2 zt do kwoty 2 055 340 zt.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane z dniem 31 grudnia 2020 i od 1 stycznia 2021 SGT funkcjonuje
jako spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2.7  Pofaczenie Spotki z innymi spdtkami z Grupy Kapitatowej Vectra

W sierpniu 2025 nastgpito potacznie spotki SGT metoda taczenia udziatéw z Evio Spdtka z o.0., Evio
Polska Spétka z o0.0., Interaktywny Dom Sp. z 0.0. i Interaktywny Dom 2 Sp. z 0.0.

3 Skfad osobowy organow

Zarzad
W okresie 1 stycznia 2025 — 31 grudnia 2025 Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:
*= Pan Barttomiej Czardybon — Prezes Zarzadu
* Pan Michat Karbowiak — Cztonek Zarzadu
*  Pan Krzysztof Sokolik — Cztonek Zarzadu

4 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Brak

5 Badaniairozwdj

W ramach prowadzonych prac stuzgcych do rozwoju platformy produkcyjnej Spétka opracowuje nowe
wersje oprogramowania na dekodery.

Poza tym spotka ciggle rozbudowuje system SMS stuzgcy do zarzadzania ustugami o nowe
funkcjonalnosci.

6  Oddziaty (zaktady) Spotki

W 2025 roku SGT nie posiadata zarejestrowanych oddziatéw.
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7  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spofki

Sytuacja finansowa spétki jest dobra i przewidywana sytuacja finansowa spdétki w roku 2025 jest
rowniez dobra: spdtka generuje dodatnie przeptywy gotéwkowe oraz rozwija skale dziatalnosci. Spétka
nie identyfikuje zagrozen do kontynuacji dziatalnosci.

Ponizsza tabela prezentuje dynamike przychoddéw oraz EBITDA w 2025 roku liczong wzgledem danych
za 2024 rok (dane przeksztatcone):

pr:;)lf:zgai:sne 2025 Dynamika Dynamika %

Przychody 98 680 760 103 995 569 5314 808 5,4%
EBITDA 39067 180 39524175 456 994 1,2%
EBITDA % 39,6% 38,0% -1,6 pkt.%

Wskazniki ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci biezgcej (current ratio) pokazuje zdolnos¢ jednostki do regulowania swoich
zobowigzan krotkoterminowych za pomocg majatku obrotowego. Informuje, czy przedsiebiorstwo
posiada wystarczajgce zasoby, aby sptacic¢ swoje biezgce zobowigzania.

Wzér: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik dla SGT Sp. z 0.0. wynosi 2,00, co wskazuje na bardzo dobrg ptynnos¢ finansowa.

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej (quick ratio) mierzy zdolnos¢ firmy do sptaty zobowigzan
krétkoterminowych bez koniecznosci sprzedazy zapasow. Uwzglednia tylko najbardziej ptynne aktywa,
takie jak srodki pieniezne i naleznosci.

Wz6r: (Aktywa obrotowe — Zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
Wartos$é powyzej 1 oznacza bezpieczny poziom ptynnosci. Wynik 1,72 swiadczy o bardzo dobrej

zdolnosci do regulowania zobowigzan w krétkim terminie, co oznacza, ze firma posiada znaczna
nadwyzke ptynnych aktywow.

Oba wskazniki wskazujg na wysoka ptynnosé finansowg, co oznacza, ze firma nie ma problemow z
terminowym regulowaniem zobowigzan.

8  Zagadnienia spoteczne i pracownicze

Zagadnienia pracownicze sg dobrze uregulowane i cechujg sie stabilnoscig, co Swiadczy o efektywnym
zarzadzaniu zasobami ludzkimi w jednostce. Pracodawca zapewnia pracownikom bezpieczne i
higieniczne warunki pracy, réwne traktowanie, terminowe i prawidtowe naliczania wynagrodzen oraz
umozliwiania podnoszenia.
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Kwestie pracownicze sg uregulowane, zgodnie z obowigzujgcym prawem, zaréwno w regulaminie
pracy jak i wewnetrznych procedurach. Spétka monitoruje i uzupetnia stan kadry, dostosowujac go do
jej biezgcych potrzeb.

Spétka na koniec badanego okresu sprawozdawczego zatrudniata 41 oséb.

9 Informacja o instrumentach finansowych

SGT prowadzi sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci od kilku do kilkudziesieciu dni. W zwigzku z
tym Spodtka narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci klientdw lub wystgpienia opdznien w
ptatnosciach (ryzyko kredytu kupieckiego), co z kolei moze wptyngé negatywnie na ptynnosc
finansowg. Spdétka jest narazona na ryzyko braku ptynnosci w przypadku niedopasowania struktury
terminowej przeptywdéw pienieznych na zrealizowanych przez Spétke kontraktach. SGT dazy do
zapewnienia dodatnich przeptywéw pienieznych, co przy zatozeniu terminowego regulowania
naleznosci eliminuje ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych procedur
przy ustalaniu wysokosci kredytoéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym procedurom
wstepnej weryfikacji i w poczatkowym okresie wspdtpracy stosowane sg przedptaty. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci i stosowaniu procedury windykacyjnej ryzyko kredytu kupieckiego
jest ograniczane.

Zarzad Spotki prowadzi aktywng polityke identyfikowania oraz minimalizowania innych potencjalnych
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig biezaca.

10 Dziatalnos¢ Spotki w przysztosci

Dziatania Spotki w roku 2025 bedg koncentrowac sie:

* na poszerzaniu rynku dziatania - poprzez pozyskiwanie nowych operatoréw do wspodtpracy
w modelu B2B;

* nadziataniach marketingowych i sprzedazowych na terenach Operatoréw B2B;

*  na pozyskiwaniu klientéw na model technologiczny;

* nadalszym rozwoju platformy technologicznej

= nadalszym rozwoju produktu telewizyjnego od strony oferty programowej

* na rozwoju ustug JAMBOX mobile, w szczegdlnosci planowane jest integracja z drugim
operatorem sieci mobilnej — firmg P4 sp. z o.0.

* narozszerzaniu oferty dla Operatoréw ETTH o inne produkty

Przewiduje sie dalszy wzrost liczby wspdtpracujacych partneréw. Przewiduje sie wzrost liczby
abonentéw o okoto 5 tys.

11 Wptyw wojny na Ukrainie i Bliskim Wschodzie

Spétka przeanalizowata rézne scenariusze ekonomiczne w zaleznosci od rozwoju sytuacji w zakresie
wojny w Ukrainie i Bliskim Wschodzie. Spétka nie przewiduje jednak istotnego spadku przychodéw ze
sprzedazy oraz sptywu naleznosci od kontrahentéw. W zakresie dziatalnosci finansowej Spétka nie
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identyfikuje ryzyka niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Spétka nie identyfikuje bezposredniego
wptywu wojny na Ukrainie i Bliskim Wschodzie na wynik finansowy. Spétka identyfikuje nastepujgce
ryzyka rynkowe: - ryzyko wzrostu cen energii na skutek ograniczenia dostepnosci surowcow energe-
tycznych w rezultacie embarga natozonego na Rosje - moze sie to przetozy¢ na wzrost kosztow utrzy-
mania infrastruktury telekomunikacyjnej; dalszy wzrost inflacji i stép procentowych moze wptynac na
pogorszenie sytuacji finansowej Spétki. Dodatkowo negatywny wptyw tych czynnikéw moze prowadzi¢
do ograniczenia dostepnosci zewnetrznych zrédet finansowania lub pogorszenia ich warunkéw.

12 Informacja o srodowisku naturalnym

SGT Sp. z 0. o postrzega zmiany klimatyczne jako jeden z najbardziej istotnych tematéw
zrownowazonego rozwoju. Zdajemy sobie sprawe, ze réwniez dla swiatowej gospodarki klimat ma
kluczowe znaczenie. Unia Europejska wdraza szereg nowych dyrektyw narzucajacych obowigzki
sprawozdawecze na firmy w zakresie ich wptywu takze na zmiany klimatu. Nalezg do nich miedzy innymi:
dyrektywy CSDD, CSRD i wynikajgcy z nich nowy standard raportowania danych niefinansowych ESRS,
a takze Taksonomia, czy TCFD. Dziatalnos¢ Spotki nie ma wptywu na srodowisko.

Katowice, dnia 15 maja 2026 roku
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